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Allgemeiner Monatskommentar

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich. Schwach zeigten sich die
Bdérsen in Deutschland und Europa. Der deutsche Aktienindex DAX verlor -1,42%, und der breite
europaische Aktienindex Stoxx Europe 500 bufdte -1,30% ein. Stark prasentierte sich dagegen der
breite US-Aktienindex S&P 500, der um 4,73% zulegen konnte. Der Hongkonger Hang-Seng-In-
dex schloss den Monat wiederum mit einem leichten Minus von -0,65% ab. Insgesamt kamen
weltweite Aktien, gemessen am MSCI World, um 3,18% voran — alle Index-Angaben auf Euro-Ba-
sis. Weltweit waren dabei Technologie, zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen die
besten Sektoren, wahrend vor allem Versorger und Rohstoffwerte enttduschten. In Europa liefen
im Juni ebenfalls Technologie und Pharma gut, wahrend Bau-, Auto und Rohstoffwerte sowie
Banken enttauschten. Die Europaische Zentralbank senkte wie erwartet die Leitzinsen um 25 Ba-
sispunkte auf 4,25% — es war die erste Zinssenkung seit Marz 2016. Méglich machte dies die Ent-
wicklung der Inflation, die seit Beginn des Jahres von 2,9% auf nun 2,5% im Juni zuriickgegangen
ist, jeweils im Vergleich zum Vorjahresmonat. Auf ihrem Hohepunkt im Oktober 2022 hatte die
Teuerungsrate 10,6% betragen. Auch in den USA sank die Inflation im Mai leicht auf 3,3% (April:
3,4%). Die Kernrate (ohne Energie und Nahrung) ging von 3,6% auf 3,4% und damit etwas stér-
ker zurlick. Die USNotenbank (Fed) blieb wie angekiindigt bei ihrer aktuellen Leitzinsspanne von
5,25% bis 5,50%. Dennoch blieben die Erwartungen des Marktes bestehen, dass die Fed die Leit-
zinsen weiterhin in diesem Jahr senken kénnte, wenn auch nicht mehr so ausgepragt. Zum Ende
des ersten Quartals erwarteten die Marktteilnehmer im Durchschnitt noch Zinssenkungen in Hohe
von 67 Basispunkten bis zur Dezembersitzung der Fed; Ende des zweiten Quartals nur noch 44
Basispunkte. Die Aktienund Rentenmarkte wurden auch durch die Wahlen zum Europaischen
Parlament beeinflusst. Fir die Markte war es von Bedeutung, dass der franzdsische Prasident
Emmanuel Macron unmittelbar nach dem fiir ihn enttduschenden Wahlausgang eine vorgezogene
Parlamentswahl ankiindigte mit einem ersten Wahlgang am 30. Juni — in der Folge gab es einen
massiven Ausverkauf franzdsischer Aktien und Staatsanleihen. Der Risikoaufschlag zwischen
franzdsischen 10-jahrigen Staatsanleihen und ihren deutschen Pendants weitete sich in der Wo-
che nach der Wahlankiindigung auf 29 Basispunkte aus. An den Rentenmarkten konnten vor al-
lem deutsche Staatsanleihen von der Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 10-jahriger
Papiere sanken um 16 Basispunkte auf 2,50%, wahrend die ihrer US-amerikanischen Pendants
um nur 10 Basispunkte auf 4,40% zurtickging. Gold trat im Juni auf der Stelle. Die Feinunze gab
um -0.02% auf 2.326,75 US-Dollar nach.
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DJE — Agrar & Ernahrung PA (EUR)

Nachdem in den Vorjahren inflationsbedingt ein GroRteil des Wachstums innerhalb der Ernéh-

rungsbranche lediglich Uber die Weitergabe von Preissteigerungen generiert wurde, richtet sich
nun der Fokus wieder vermehrt auf Produktinnovationen. Letztere sollen den Volumenabsatz an-
kurbeln und werden zeitgleich in der Re-
gel mit WerbemafRnahmen unterstitzt.

DJE - AGRAR & ERNAHRUNG Der hierfur notwendige finanzielle Spiel-
SETZT AUF DEN DEMOGRAFISCHEN TREND . . e o
EINER WACHSENDEN WELTBEVOLKERUNG raum ist dank der riicklaufigen Rohstoff-

und Frachtkosten, abhangig von der Pro-

duktkategorie, durchaus vorhanden. Von

dem erstarkten Interesse fuir Produktneu-
Fondsmanager: lancierungen dirften in den kommenden Quartalen aber vor allem die Anbieter von sogenannten
Jérg Dehning ,Clean-Label“-Zutaten Uberproportional profitieren. Dabei gewinnt neben der reinen Zucker- und
Eacisheet-PDF Fettreduktion sowie moglicher Nahrstoffanreicherungen nun auch die weitere Optimierung der Zu-
tatenliste an Bedeutung. Indem beispielsweise auf fermentierte Lebensmittelkulturen zuriickgegrif-
Fondsprofil fen wird, 1asst sich der Bedarf an den bisher Ublichen Sduerungsmitteln verringern, beziehungs-
weise die Haltbarkeit von Nahrungsmitteln wesentlich verlangern. Dies reduziert wiederum die Le-
bensmittelverschwendung. Vor diesem Hintergrund wurde der Portfolioanteil an Aktien mit Expo-

sure zu den sogenannten ,Clean-Label“-Ldsungen im Juni nochmals aufgestockt
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0350835707_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0350835707_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0350835707
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0350835707
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DJE — Asien PA (EUR)

Die asiatischen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni Giberwiegend positiv. Erfreulich prasentier-

ten sich unter anderem die Markte in Taiwan, Indien, Stidkorea und Japan. Auf der anderen Seite
enttauschten vor allem die Borsen in Shanghai und Hongkong. In China kdnnte sich das Wachs-
tum stabilisieren und etwas an Fahrt ge-
winnen. Darauf deuten moderat gestie-

DJE - ASIEN gene Einzelhandelsumsatze und das wei-
SUCHT NACH SUBSTANZSTARKEN AKTIEN terhin stabile | titi hst hi
IN DER WACHSTUMSREGION ASIEN erhin stabile Investitionswachstum hin.

Erwartungen hdngen am sogenannten

,Dritten Plenum® der Kommunistischen

Partei im Juli, die sich darin in der Regel

Fondsmanager: auf wirtschaftliche Ziele, mdgliche strukturelle Reformen und MaRnahmen konzentriert. Vor die-
Dr. Jan Ehrhardt (0.), sem Hintergrund stieg der DJE — Asien um 1,87%. Die Subsektoren der asiatischen Anlageregion
Stefan Breintner entwickelten sich mehrheitlich positiv. Relativ am besten schnitten die Sektoren Industrie (iberge-

wichtet im Fonds), Basiskonsumguiter (untergewichtet im Fonds) und Versorger (untergewichtet

Factsheet PDF im Fonds) ab. Relativ am schlechtesten schnitten die Sektoren Gesundheitswesen (untergewich-

Fondsprofil tet im Fonds), Telekommunikation (untergewichtet im Fonds) und Technologie (untergewichtet im
Fonds) ab. Insgesamt wirkte sich damit die Sektorgewichtung negativ im Hinblick auf die Fonds-
preisentwicklung gegentber dem Vergleichsindex aus. Auf Einzeltitelebene kamen die héchsten
Performancebeitrage aus den Positionen Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (Halb-
leiter, Taiwan), SK Hynix (Halbleiter, Siidkorea), sowie Samsung Electronics (Halbleiter und Un-
terhaltungselektronik, Sidkorea). Nachteilig wirkten sich hingegen u.a. die Positionen Hon Kwok
Land Investment (Immobilienentwicklung, Hongkong), Great Eagle Holdings (Immobilienentwick-
lung/Hotels, Hongkong), sowie Prada (Luxusguter, Italien) aus. Das Fondsmanagement passte
die Allokation des Fonds im Monatsverlauf an: Im Sektor Konsumgiiter wurde das Ubergewicht
ausgebaut. In den Sektoren Einzelhandel, Immobilien, Chemie, Reisen & Freizeit und Rohstoffe
wurde das Ubergewicht reduziert. In den Sektoren Technologie, Finanzdienstleistungen, Energie
und Gesundheitswesen wurde das Untergewicht reduziert. Auf Landerebene stieg vor allem der
Anteil japanischer, indischer und stdkoreanischer Werte, wahrend der Anteil Chinas und Hong-
kongs zurtickging. Durch die Anpassungen stieg die Aktienquote des Fonds von 94,49% auf
97,09%.

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zirich 5


https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0374456654_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0374456654_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0374456654
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0374456654

Fondsmanager:
Dr. Jan Ehrhardt (0.),

Stefan Breintner

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Dividende & Substanz PA (EUR)

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — USA stark, Europa
schwach. Hier senkte die Europaische Zentralbank wie erwartet die Leitzinsen, doch dieser Zins-
schritt war in den Kursen bereits weitgehend berlicksichtigt. Dagegen beeintrachtigten die Eu-
ropa-Wahl und die vorgezogenen Neu-
wahlen in Frankreich die Borsen negativ.
ADENDE & 3STANZ Die USNotenbank behielt wie angekiindigt

ggﬁE?EEKiR;EEENN ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank die
US-Inflation moderat und die Kernrate
ohne Nahrung und Energie noch etwas
starker, sodass die Erwartungen des
Marktes auf eine Leitzinssenkung im laufenden Jahr bestehen blieben. Dies unterstiitzte die US-
Bérsen. Der DJE — Dividende & Substanz stieg in diesem Marktumfeld um 3,60%. Am weltweiten
Aktienmarkt erbrachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die besten Sektoren wa-
ren Technologie, zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wahrend vor allem Roh-
stoffwerte, Konsumgiiter & Dienstleistungen und Versorger enttduschten. Zu den besten Einzelti-
teln zahlten der Halbleiterhersteller Taiwan Semiconductors, der US-amerikanische Grafikprozes-
soren-Hersteller NVIDIA und der US-Pharmakonzern Eli Lilly. Auf der anderen Seite enttauschten
u.a. der Energiekonzern Total Energies, der Finanzdienstleister Amundi (beide Frankreich) und
der britische Pharmakonzern Glaxo Smith Kline. Das Fondsmanagement erhéhte im Monatsver-
lauf vor allem die Gewichtung des Sektors Technologie. Ebenfalls aufgestockt wurden u.a. die
Sektoren Gesundheitswesen und Einzelhandel. Im Gegenzug reduzierte es die Gewichtung u.a.
der Sektoren Kreditinstitute, Versicherung und Energie. Durch die Anpassungen stieg die Investiti-
onsquote von 96,96% auf 98,68%.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0828771344_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0828771344_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550150
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550150
https://www.dje.de/globalassets/videos/product-teaser/dje_fp_divsub_220125_v01.mp4

Fondsmanager:

Stefan Breintner (l.),
Sebastian Hofbeck

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Europa PA (EUR)

Die meisten europaischen Aktienmarkte enttduschten im Juni mit Ausnahme etwa der Borsen in
Kopenhagen, Amsterdam und Zurich. Zwar senkte die Europaische Zentralbank die Leitzinsen,
aber dieser Zinsschritt war bereits weitgehend in den Kursen bertlicksichtigt. Fiir die Markte waren
dagegen die Wahlen zum Europaischen
Parlament und ihre Folgen von Bedeu-

DJE - EUROPA tung. Der franzdsische Prasident Emma-
BEVORZUGT EUROPAISCHE AKTIEN MIT A .
NACHHALTIGEM GEWINNWACHSTUM nuel Macron kindigte unmittelbar nach

dem fir ihn enttduschenden Wahlaus-
gang eine vorgezogene Parlamentswahl
in Frankreich an mit einem ersten Wahl-
gang am 30. Juni. Das fiuhrte zu Unsicherheiten und zu einem massiven Ausverkauf franzésischer
Aktien. Der DJE — Europa gab in diesem Marktumfeld um -0,28% nach. Auf Ebene der européi-
schen Aktiensektoren liefen Technologie und Pharma gut, wahrend Bau-, Auto und Rohstoffwerte
sowie Banken enttduschten. Im Fonds kamen sehr gute Ergebnisse aus dem Technologiesektor.
Vor allem Unternehmen, die mit Kiinstlicher Intelligenz in Verbindung stehen, schnitten gut ab, un-
terstutzt auch durch die gut ausgefallene US-Berichtssaison. Ebenfalls sehr gute Ergebnisse ka-
men aus den Sektoren Medien und Einzelhandel. Bei letzterem wird erwartet, dass sich die Leit-
zinssenkung positiv auf den Konsum auswirken wird. Dagegen belasteten vor allem die Sektoren
Immobilien, Konsumgiiter & Dienstleistungen und Grundstoffe die Wertentwicklung des Fonds.
Das Fondsmanagement passte die Allokation des Fonds im Monatsverlauf leicht an. Die Gewich-
tung u.a. der Sektoren Medien, Industrie und Nahrungsmittel & Getranke wurde erhdht, wahrend
u.a. die Sektoren Energie und Kreditinstitute reduziert wurden. Auf Landerebene stieg der Anteil
Schweizer, niederlandischer und deutscher Werte, wahrend der Anteil franzdsischer und briti-
scher Titel zuruckging. Durch die Anpassungen stieg die Aktienquote des Fonds von 98,83% auf
99,11%.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159548683_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159548683_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159548683
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159548683

Fondsmanager:

Stefan Breintner

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Gold & Ressourcen PA (EUR)

Im Juni gab der DJE — Gold & Ressourcen um -2,38% nach. Der XAU-Goldminenindex biif3te auf

US-Dollar-Basis um -5,24% ein und verlor in Euro gerechnet -4,08% aufgrund des aufwertenden

US-Dollars. Goldminenaktien entwickelten sich damit schlechter als der Goldpreis selbst, der um -
0,2% auf 2.326,75 USD/Feinunze zurlick-
ging und auf Euro-Basis um 1,08% auf
DJE - GOLD & JRCEN 2.170,75 EUR/Feinunze stieg. Damit trat
HHBZFIOAHPQEISF}LAERCI«(EHEDER EDELMETALL- der Goldpreis im Juni zwar auf der Stelle,
konnte aber im ersten Halbjahr 2024 um
12,8% (USD) bzw. 16,2% (EUR) aufgrund
des aufwertenden US-Dollars zulegen.
Wichtigster Einflussfaktor in den ersten sechs Monaten des Jahres dirften die anhaltenden Kaufe
der Zentralbanken, vor allem der People’s Bank of China (PBOC) gewesen sein. Laut einer jlings-
ten Umfrage des World Gold Councils planen die meisten Zentralbanken auch in den nachsten 12
Monaten ihre Goldreserven weiter aufzustocken. Positive Signale kamen im Juni auch von einem
weiteren wichtigen Goldnachfragetreiber, den Gold-ETFs. Nachdem die von Bloomberg erfassten
ETF-Goldbestande seit Monaten anhaltende Abfllisse zu verzeichnen hatten, konnte man im Juni
die ersten monatlichen Zufliisse seit Mai 2023 beobachten. Eine Kombination aus einer gemaRig-
teren US-Notenbank, steigenden ETF-Zuflissen und anhaltenden Zentralbankkaufen (besonders
in China) sollte den Goldpreis auch im zweiten Halbjahr 2024 positiv unterstitzen. Die hdchsten
positiven Performancebeitrage im Juni kamen unter anderem aus den Positionen vom kanadi-
schen Goldbergbauunternehmen Kinross Gold, vom deutschamerikanischen Industriekonzern
Linde sowie vom schweizerischen Baustoffhersteller Holcim. Negativ wirkten sich dagegen unter
anderem die Positionen von den beiden kanadischen Bergbauunternehmen Cameco und Pan
American Silver sowie vom australischen Goldbergbauunternehmen Evolution Mining aus. Die
Gewichtung von Goldminenaktien lag im Berichtszeitraum bei Uber 51% und damit nahezu unver-
andert gegenliber dem Vormonat. Der Fokus liegt weiterhin unverandert auf solide finanzierten
Produzenten, die positive freie Cashflows auch bei tieferen Goldpreisen generieren und dartber
hinaus auch eine gewisse Wachstumsperspektive haben. Breiter aufgestellte Rohstoff-/Chemieti-
tel entwickelten sich im Juni generell besser als Goldminenaktien: Der Index MSCI World Materi-
als gab um -2,36% nach, der CRB-Rohstoffindex stieg um 1,33% in EUR — beide Indexangaben
auf Euro-Basis.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159550077_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159550077_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550077
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550077

i

Philipp Stumpfegger

L

Fondsmanager:

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Mittelstand & Innovation PA (EUR)

Die meisten europaischen Aktienmarkte enttduschten im Juni mit Ausnahme etwa der Borsen in

Kopenhagen, Amsterdam und Zurich. Zwar senkte die Europaische Zentralbank die Leitzinsen,
aber dieser Zinsschritt war bereits weitgehend in den Kursen bertlicksichtigt. Fiir die Markte waren
dagegen die Wahlen zum Europaischen
Parlament und ihre Folgen von Bedeu-
DJE - Mi LSTAND & INNOVATION tung. Der franzdsische Prasident Emma-
aﬂ%sz?ggsgl[m?%Lm%ﬁ%EN nuel Macron kiindigte unmittelbar nach
dem fir ihn enttduschenden Wahlaus-
gang eine vorgezogene Parlamentswahl
in Frankreich an mit einem ersten Wahl-
gang am 30. Juni. Das fiuhrte zu Unsicherheiten und zu einem massiven Ausverkauf franzésischer
Aktien. Auf Ebene der europaischen Aktiensektoren liefen Technologie und Pharma gut, wahrend
Bau-, Auto und Rohstoffwerte sowie Banken enttauschten. Vor diesem Markthintergrund gab der
DJE — Mittelstand & Innovation um -1,10% nach. Das Fondsmanagement erhéhte im Monatsver-
lauf die Gewichtung u.a. der Sektoren Industrie, Technologie und Reisen & Freizeit. Im Gegenzug
reduzierte es u.a. die Sektoren Immobilien, Medien und Chemie. Auf Landerebene stieg der u.a.
Anteil 6sterreichischer und schweizerischer Werte, wahrend der Anteil deutscher Aktien zurlick-
ging. Die Aktienquote des Fonds sank leicht von 97,62% auf 96,38%.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU1227570055_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU1227570055_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU1227570055
https://www.dje.de/globalassets/videos/product-teaser/fondsportrat-dje---mittelstand--innovation-v03.mp4

Fondsmanager:

Moritz Rehmann

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Multi Asset & Trends PA (EUR)

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich. Schwach zeigten sich die

Bdrsen in Deutschland und Europa. Der deutsche Aktienindex DAX verlor -1,42%, und der breite
europaische Aktienindex Stoxx Europe 500 bufdte -1,30% ein. Stark prasentierte sich dagegen der
breite US-Aktienindex S&P 500, der um
4,73% zulegen konnte. Der Hongkonger
DJE - MULTI ASSET & TRENDS Hang-Seng-Index schloss den Monat wie-

SETZT AU IEN UND MISCHT ANLEIHEN . . .
A derum mit einem leichten Minus von -

UND GOL

0,65% ab. Insgesamt kamen weltweite Ak-
tien, gemessen am MSCI World, um
3,18% voran — alle Index-Angaben auf
Euro-Basis. Die USNotenbank behielt wie angekiindigt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank die
US-Inflation moderat und die Kernrate ohne Nahrung und Energie noch etwas starker, sodass die
Erwartungen des Marktes auf eine Leitzinssenkung im laufenden Jahr bestehen blieben. Dies un-
terstiitzte die USBorsen. Die Europaische Zentralbank senkte wie erwartet die Leitzinsen, aller-
dings war dieser Schritt bereits weitgehend in den Kursen enthalten. Was die europaischen Bor-
sen jedoch belastete, waren die Europa-Wahl und die in der Folge angekindigten vorgezogenen
Neuwahlen in Frankreich. In der Folge gab es einen massiven Ausverkauf franzésischer Aktien
und Staatsanleihen. An den Rentenmarkten konnten vor allem deutsche Staatsanleihen von der
Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 10-jahriger Papiere sanken um 16 Basispunkte auf
2,50%, wahrend die ihrer US-amerikanischen Pendants um nur 10 Basispunkte auf 4,40%. Gold
trat im Juni auf der Stelle. Die Feinunze gab um -0.02% auf 2.326,75 US-Dollar nach. In diesem
Marktumfeld stieg der DJE — Multi Asset & Trends um 2,46%. Am weltweiten Aktienmarkt er-
brachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die besten Sektoren waren Technologie,
zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wahrend vor allem Rohstoffwerte, Konsum-
glter & Dienstleistungen und Versorger enttauschten. Der Fonds konnte vor allem von seinem
Engagement in den Sektoren Technologie, Telekommunikation und Gesundheitswesen profitie-
ren, wahrend die Sektoren Konsumguter & Dienstleistungen, Automobile und Nahrungsmittel &
Getranke die Wertentwicklung am starksten belasteten. Auf Einzeltitelebene kamen die starksten
Ergebnisse von Crowdstrike Holdings, einem Anbieter von IT-Sicherheitslésungen, dem Halblei-
terhersteller Broadcom und der Cloud-Plattform Servicenow (alle USA). Enttduschend entwickel-
ten sich dagegen u.a. der US-amerikanische Sportartikelkonzern Nike, der japanische Kosmetik-
hersteller Shiseido und die panasiatische Versicherungsgruppe AIA mit Sitz in Hongkong. Das
Fondsmanagement erhdhte im Monatsverlauf vor allem die Gewichtung des Sektors Technologie
und baute auch u.a. die Sektoren Gesundheitswesen und Konsumgiiter & Dienstleistungen aus.
Im Gegenzug reduzierte es u.a. die Sektoren Finanzdienstleister und Industrie. Durch die Anpas-
sungen stieg die Aktienquote von 67,39% auf 69,01%. Die Anleihenquote ging von 23,57% auf
22,39% zurlck. Die Edelmetallquote blieb mit 7,39% (Vormonat: 7,59%) stabil, und die Liquiditat
verringerte sich von 1,44% auf 1,21%.
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DJE — Short Term Bond PA (EUR)

Die Europaische Zentralbank senkte im Juni wie erwartet die Leitzinsen um 25 Basispunkte auf

4,25% — es war die erste Zinssenkung seit Marz 2016. Mdglich machte dies die Entwicklung der
Inflation, die seit Beginn des Jahres von 2,9% auf nun 2,5% im Juni zurlickgegangen ist, jeweils
im Vergleich zum Vorjahresmonat. Auf ih-
rem Héhepunkt im Oktober 2022 hatte die
DJE - SHORT TERM BOND Teuerungsrate 10,6% betragen. Auch in
i‘ﬁﬂ;mgz ?(E\RBZIEELAE,':EE,?CHWERTIGEN den USA sank die Inflation im Mai leicht
auf 3,3% (April: 3,4%). Die Kernrate (ohne
Energie und Nahrung) ging von 3,6% auf
3,4% und damit etwas starker zurtick. Die
US-Notenbank (Fed) blieb wie angekiindigt bei ihrer aktuellen Leitzinsspanne von 5,25% bis
5,50%. Dennoch blieben die Erwartungen des Marktes bestehen, dass die Fed die Leitzinsen wei-
terhin in diesem Jahr senken kénnte, wenn auch nicht mehr so ausgepragt. Zum Ende des ersten
Quartals erwarteten die Marktteilnehmer im Durchschnitt noch Zinssenkungen in Hohe von 67 Ba-
sispunkten bis zur Dezembersitzung der Fed; Ende des zweiten Quartals nur noch 44 Basis-
punkte. Die europaischen Aktien- und Rentenmarkte wurden auch durch die Wahlen zum Europa-
ischen Parlament beeinflusst. Fir die Markte war es von Bedeutung, dass der franzdsische Prasi-
dent Emmanuel Macron unmittelbar nach dem fiir ihn enttduschenden Wahlausgang eine vorge-
zogene Parlamentswahl ankiindigte mit einem ersten Wahlgang am 30. Juni — in der Folge gab es
einen massiven Ausverkauf franzdsischer Aktien und Staatsanleihen. Der Risikoaufschlag zwi-
schen franzésischen 10-jahrigen Staatsanleihen und ihren deutschen Pendants weitete sich in der
Woche nach der Wahlankiindigung auf 29 Basispunkte aus. Dies war die groRte wochentliche
Ausweitung des Spreads seit der Staatsschuldenkrise 2011. An den Rentenmarkten konnten vor
allem deutsche Staatsanleihen von der Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 2-jahriger
Papiere gingen um 26 Basispunkte auf 2,83% zurlick. Auch in den USA gingen die Renditen der
Staatsanleihen zurlck, aber in etwas geringerem AusmalR. 2-jahrige US-Bonds rentierten mit
4,75% um 12 Basispunkte niedriger. Die Renditen hochwertiger europaischer Unternehmensan-
leihen sanken nur moderat um 9 Basispunkte auf 3,82%, wahrend sich die Renditen ihrer US-
Pendants mit 5,48% (Vormonat: 5,52%) kaum veranderten. Die Schwache des europaischen Akti-
enmarkts wiederum belastete hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus Europa. lhre Renditen
stiegen um 13 Basispunkte auf 6,74%, wahrend ihre US-Pendants von der Starke des US-Aktien-
markes profitieren konnten — ihre Renditen gingen um 9 Basispunkte auf 7,91% zurlck. Vor die-
sem Hintergrund blieb der DJE — Short Term Bond mit einem moderaten Plus von 0,01% stabil.
Der Fonds konnte von hochwertigen deutschen und US-amerikanischen Staatsanleihen profitie-
ren. Auch die Aufwertung des US-Dollars gegenlber dem Euro kam dem Fonds zugute. Auf der
anderen Seite belasteten die Spread-Ausweitungen franzésischer und italienischer Unterneh-
mensanleihen, sowohl bei Investment-Grade- als auch bei HochzinsPapieren. Dariiber hinaus be-

lastete die deutliche Abwertung des Mexikanischen Peso nach den Wahlen in Mexiko. Das
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Fondsmanagement zeichnete EUR-Unternehmensanleihen aus den Sektoren Industrie und Ag-
rarguter, trennte sich jedoch von den supranationalen Anleihen, lautend auf Mexikanischen Peso,
um Verluste zu begrenzen. Dadurch sank die Investitionsquote von 94,36% auf 86,89%, und die
Liquiditat stieg entsprechend von 5,64% auf 13,11%. Die modifizierte Duration (inklusive Cash
und Derivaten) stieg von 2,04% auf 2,76%.
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DJE — Umwelt & Werte XP (EUR)

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — USA stark, Europa

schwach. Hier senkte die Europaische Zentralbank wie erwartet die Leitzinsen, doch dieser Zins-
schritt war in den Kursen bereits weitgehend berlicksichtigt. Dagegen beeintrachtigten die Eu-

ropa-Wahl und die vorgezogenen Neu-

wahlen in Frankreich die Bérsen negativ.
DJE - UMWELT & WERTE Die US-Notenbank behielt wie angekn-
VERANTWORTUNGSBEWUSST INVESTIEREN digt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank
die US-Inflation moderat und die Kernrate

ohne Nahrung und Energie noch etwas

starker, sodass die Erwartungen des
Fondsmanager: Marktes auf eine Leitzinssenkung im laufenden Jahr bestehen blieben. Dies unterstitzte die US-
Jan Rabe Bdrsen. Am weltweiten Aktienmarkt erbrachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die
besten Sektoren waren Technologie, zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wah-
Factsheet-PDF . ) ) .
rend vor allem Rohstoffwerte, Konsumguter & Dienstleistungen und Versorger enttduschten. Vor

Fondsprofil diesem Markthintergrund stieg der DJE — Umwelt & Werte um 5,59%.
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DJE — Zins & Dividende PA (EUR)

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — Europa schwach, USA
stark. Die US-Notenbank behielt wie angekundigt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank die USIn-
flation moderat und die Kernrate ohne Nahrung und Energie noch etwas starker, sodass die Er-
wartungen des Marktes auf eine Leitzins-
senkung im laufenden Jahr bestehen blie-
DIVIDENDE ben. Dies unterstutzte die US-Bérsen. Die
Sho Sl b B 2 Europaische Zentralbank senkte wie er-
AUF GERINGE VOLATILITAT wartet die Leitzinsen, allerdings war die-
ser Schritt bereits weitgehend in den Kur-
sen enthalten. Was die europaischen Bor-
sen jedoch belastete, waren die Europa-Wahl und die in der Folge angekiindigten vorgezogenen
Neuwabhlen in Frankreich. In der Folge gab es einen massiven Ausverkauf franzésischer Aktien
und Staatsanleihen. An den Rentenmarkten konnten vor allem deutsche Staatsanleihen von der
Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 10-jahriger Papiere sanken um 16 Basispunkte auf
2,50%, wahrend die ihrer US-amerikanischen Pendants um nur 10 Basispunkte auf 4,40%. In die-
sem Marktumfeld stieg der DJE — Zins & Dividende um 2,48%. Am weltweiten Aktienmarkt er-
brachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die besten Sektoren waren Technologie,
zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wahrend vor allem Rohstoffwerte, Konsum-
glter & Dienstleistungen und Versorger enttauschten. Die starksten Einzeltitelergebnisse kamen
vom Halbleiterhersteller Taiwan Semiconductors, vom USamerikanischen Technologieriesen
Apple und vom US-Pharmakonzern Eli Lilly. Dagegen beeintrachtigten u.a. der franzdsische Ener-
giekonzern Total Energies, die panasiatische Versicherungsgruppe AlA (mit Sitz in Hongkong)
und der britische Pharmakonzern Glaxo Smith Kline die Wertentwicklung. Das Fondsmanagement
baute im Monatsverlauf die Gewichtung u.a. der Sektoren Technologie und Gesundheitswesen
aus und reduzierte dafiir u.a. die Sektoren Kreditinstitute und Versicherung. Die Aktienquote stieg
dadurch leicht von 47,46% auf 48,50%. Auf der Anleihenseite konnte der Fonds vor allem von sei-
nem Engagement in hochwertigen Staatsanleihen profitieren. Die Verwerfungen, ausgelést durch
die Ansetzung vorgezogener Neuwahlen in Frankreich, hatten im Portfolio nur Einfluss auf italieni-
sche Emittenten und Staatsanleihen — der Fonds hélt keine franzdsischen Staatsanleihen. Das
Fondsmanagement baute im Monatsverlauf supranationale Anleihen, die auf Mexikanischen Peso
lauten, aufgrund der Volatilitdten am Wahrungsmarkt nach der Wahl in Mexiko ab. Auf der ande-
ren Seite zeichnete der Fonds hochwertige Unternehmensanleihen. Durch die Anpassungen stieg
die Anleihenquote leicht von 50,06% auf 50,77%. Die Liquiditat sank von 2,47% auf 0,73%.
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DJE — Zins Global PA (EUR)

Die Europaische Zentralbank senkte im Juni wie erwartet die Leitzinsen um 25 Basispunkte auf

4,25% — es war die erste Zinssenkung seit Marz 2016. Mdglich machte dies die Entwicklung der
Inflation, die seit Beginn des Jahres von 2,9% auf nun 2,5% im Juni zurlickgegangen ist, jeweils
im Vergleich zum Vorjahresmonat. Auf ih-
rem Hbhepunkt im Oktober 2022 hatte die
DJE - ZINS GLOBAL Teuerungsrate 10,6% betragen. Auch in
ZIELT AUF EINE ANGEMESSENE RENDITE den USA sank die Inflation im Mai leicht
auf 3,3% (April: 3,4%). Die Kernrate (ohne
Energie und Nahrung) ging von 3,6% auf

MIT WELTWEITEN ANLEIHEN

3,4% und damit etwas starker zurlick. Die
US-Notenbank (Fed) blieb wie angekiindigt bei ihrer aktuellen Leitzinsspanne von 5,25% bis
5,50%. Dennoch blieben die Erwartungen des Marktes bestehen, dass die Fed die Leitzinsen wei-
terhin in diesem Jahr senken kénnte, wenn auch nicht mehr so ausgepragt. Zum Ende des ersten
Quartals erwarteten die Marktteilnehmer im Durchschnitt noch Zinssenkungen in Hohe von 67 Ba-
sispunkten bis zur Dezembersitzung der Fed; Ende des zweiten Quartals nur noch 44 Basis-
punkte. Die europaischen Aktien- und Rentenmarkte wurden auch durch die Wahlen zum Europa-
ischen Parlament beeinflusst. Fir die Markte war es von Bedeutung, dass der franzdsische Prasi-
dent Emmanuel Macron unmittelbar nach dem fiir ihn enttduschenden Wahlausgang eine vorge-
zogene Parlamentswahl ankiindigte mit einem ersten Wahlgang am 30. Juni — in der Folge gab es
einen massiven Ausverkauf franzdsischer Aktien und Staatsanleihen. Der Risikoaufschlag zwi-
schen franzésischen 10-jahrigen Staatsanleihen und ihren deutschen Pendants weitete sich in der
Woche nach der Wahlankiindigung auf 29 Basispunkte aus. Dies war die groRte wochentliche
Ausweitung des Spreads seit der Staatsschuldenkrise 2011. An den Rentenmarkten konnten vor
allem deutsche Staatsanleihen von der Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 10-jahriger
Papiere sanken um 16 Basispunkte auf 2,50%. Auch in den USA gingen die Renditen der Staats-
anleihen zurlick, aber in etwas geringerem Ausmalf3. 10-jahrige US-Bonds rentierten mit 4,40%
um 10 Basispunkte niedriger. Die Renditen hochwertiger europaischer Unternehmensanleihen
sanken nur moderat um 9 Basispunkte auf 3,82%, wahrend sich die Renditen ihrer US-Pendants
mit 5,48% (Vormonat: 5,52%) kaum veranderten. Die Schwache des europaischen Aktienmarkts
wiederum belastete hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus Europa. lhre Renditen stiegen
um 13 Basispunkte auf 6,74%, wahrend ihre US-Pendants von der Starke des US-Aktienmarkes
profitieren konnten — ihre Renditen gingen um 9 Basispunkte auf 7,91% zuriick. Der DJE — Zins
Global blieb in diesem Marktumfeld mit einem moderaten Minus von -0,02% stabil. Der Fonds
konnte von den leicht fallenden Renditen hochwertiger deutscher und USamerikanischer Staats-
anleihen profitieren. Auch die Aufwertung des US-Dollars gegentiber dem Euro kam dem Fonds
zugute. Auf der anderen Seite belasteten die Spread-Ausweitungen italienischer Staatsanleihen

sowie franzdsischer und italienischer Unternehmensanleihen, sowohl bei Investment-Grade- als

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | Zirich 15


https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159549574_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159549574_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159549574
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159549574

Marketing-Anzeige

JUNI 2024

MONATLICHE DjE

FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITAL AG

auch bei Hochzins-Papieren. Dartber hinaus belastete die deutliche Abwertung des Mexikani-
schen Peso nach den Wahlen in Mexiko. Das Fondsmanagement zeichnete im Monatsverlauf
verschiedene EUR-Unternehmensanleihen aus den Sektoren Industrie und Agrargiiter am Primar-
markt. Im Gegenzug trennte es sich von supranationalen Anleihen, lautend auf Mexikanischen
Peso, um Verluste zu begrenzen. Die Investitionsquote des Fonds sank dadurch von 96,84% auf
94,67%. Die modifizierte Duration stieg von 3,12% auf 3,93%.
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DJE Gold & Stabilitatsfonds (PA)

Der DJE Gold & Stabilitatsfonds stieg im Juni in der Fondswahrung Schweizer Franken um
0,53%. Auf Euro-Basis legte der Fonds um 2,23% zu aufgrund des gegenuber dem Euro aufwer-
tenden Schweizer Frankens. Der Goldpreis kam im Juni auf US-Dollar-Basis nicht voran, sondern
gab leicht um -0,2% auf 2.326,75
USD/Feinunze nach. Auf Euro-Basis ver-
ABILITATSFONDS teuerte sich das Edelmetall um 1,08% auf

) S\giiSSHBEBESEOLGT EINEN 2.170,78 Euro/Feinunze aufgrund des
ABSOLUTE-RETURN-ANSATZ aufwertenden US-Dollars. Uber das erste
Halbjahr hinweg konnte Gold um 12,8%
(USD) bzw. 16,2% (EUR) aufgrund des
aufwertenden USDollars zulegen. Wichtigster Einflussfaktor in den ersten sechs Monaten des
Jahres duirften die anhaltenden Kaufe der Zentralbanken, vor allem der People’s Bank of China
(PBOC) gewesen sein. Laut einer jiingsten Umfrage des World Gold Councils planen die meisten
Zentralbanken auch in den ndchsten 12 Monaten ihre Goldreserven weiter aufzustocken. Positive
Signale kamen im Juni auch von einem weiteren wichtigen Goldnachfragetreiber, den Gold-ETFs.
Nachdem die von Bloomberg erfassten ETF-Goldbestande seit Monaten anhaltende Abfliisse zu
verzeichnen hatten, konnte man im Juni die ersten monatlichen Zufliisse seit Mai 2023 beobach-
ten. Eine Kombination aus einer gemaRigteren US-Notenbank, steigenden ETF-Zufliissen und an-
haltenden Zentralbankkaufen (besonders in China) sollte den Goldpreis auch im zweiten Halbjahr
2024 positiv unterstitzen. Der weltweite Aktienindex MSCI World (inklusive Dividenden) stieg im
Juni um 3,25%. Rund die Halfte der MSCI-Subsektoren entwickelte sich positiv. Relativ am bes-
ten - d.h. mit den héchstens Kursgewinnen - schnitten die Sektoren Technologie (untergewichtet
im Fonds), Kommunikation (libergewichtet im Fonds) und Nicht-Basiskonsumgiiter (untergewich-
tet im Fonds). Relativ am schlechtesten - d.h. mit dem héchsten Kursverlust - schnitten die Sekto-
ren Baustoffe (Ubergewichtet im Fonds), Versorger (libergewichtet im Fonds) und Industrie (unter-
gewichtet im Fonds) ab. Insgesamt wirkte sich im Juni die Sektorpositionierung des Fonds negativ
auf die Fondspreisentwicklung relativ zum Weltaktienindex aus. Auf der Aktienseite kamen die
hdchsten Performance-Beitrage unter anderem aus den Positionen von den US-amerikanischen
Unternehmen Nvidia (Technologie), Adobe (Software) und Eli Lilly (Pharma). Negativ wirkten sich
dagegen u.a. die Positionen von den beiden franzdsischen Unternehmen TotalEnergies (Energie-
und Erd6lunternehmen) und L Oreal (Kosmetikhersteller) sowie vom amerikanischen Zahlungs-
dienstleister Visa aus. Im Monatsverlauf erhdhte das Fondsmanagement die Aktienquote von
39,52% auf 41,27%. Anleihen entwickelten sich, gemessen am Barclays Global Aggregate TR In-
dex moderat positiv mit einem Plus von 0,14% auf US-Dollar-Basis. Das Fondsmanagement
senkte die Anleihenquote des Fonds von 29,52% auf 28,82%, und auch die Rohstoffquote ging
leicht von 29,12% auf 28,84% zurlick. Die Liquiditat verringerte sich von 1,84% auf 1,08%..
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DJE Lux — DJE Multi Flex

Der DJE Lux — DJE Multi Flex stieg im Juni um 3,04%. Der Fonds konnte vor allem von den ge-
haltenen Zielfonds profitieren, die in den USA investieren, darunter der JPM America Equity. Ei-
nen sehr positiven Beitrag zur Wertentwicklung leistete auch der nach ESG-Gesichtspunkten in-

vestierende DJE — Umwelt & Werte.

Starke Ergebnisse kamen auch von Ziel-
JE LUX - MULTIFLE) fonds, die in Asien sowie in Japan inves-

INVESTIERT UBERWIEGEND IN ZIELFONDS . -

UND IN ANDERE WERTPAPIERE tieren. Dagegen belasteten die Zielfonds

die Wertentwicklung, die vor allem in Eu-

ropa investieren. Die Europa-Wahl und

die in der Folge kurzfristig angesetzte
Factsheet-PDF vorgezogene Neuwahl belasteten europaische Titel. Im Monatsverlauf erhéhte das Fondsma-
nagement den Anteil in den USA investierender Zielfonds und reduzierte den Anteil in Europa in-
vestierender Zielfonds. AuRerdem wurde der Anteil am DJE — Umwelt & Werte reduziert, um die
Liquiditat des Fonds zu erhéhen

Fondsprofil
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DWS Concept DJE Alpha Renten Global LC

Aufgrund der hohen Volatilitat auf der Zinsseite wurde die Kapitalbindungsdauer im Bondportfolio

dynamisch mittels Zinsderivaten gesteuert. Zuletzt lag die modifizierte Duration inkl. Derivate bei
2,59 Jahren (nach 2,45 Jahren per Ende Mai). Die Kassa- Quote belief sich auf 12,35%. Im Anlei-
hen-Teil des Fonds wurden supranationale
Anleihen, lautend auf Mexikanischen Peso,
DWS CONCEPT DJE ALPHA RENTEN GLOBAL aufgrund der schwachen Marktentwicklung
ZIELT AUF STETIGEN ERTRAG DURCH FOKUS . .

AUF WELTWEITE ANLEIHEN abgebaut und eine Anleihe aus dem Che-
miesektor, lautend auf Euro, Uber den Pri-

marmarkt gezeichnet. Auch der Aktienan-

teil ist mittels Derivate aktiv angepasst wor-

Fondsmanager: den. Zum Monatsende lag die Aktienquote bei 16,23% nach 14,29% per Ende Mai (Exposure in-
Dr. Jens Ehrhardt (l.), klusiv Derivate). Aktien von Unternehmen aus den Branchen Banken und Rohstoffe wurden ver-
Peter Lechner (r.) kauft. Dagegen sind Titel aus dem Bereich Tourismus aufgebaut worden. Im Technologiesektor

kam es zu Gewinnmitnahmen und Neuengagements. Gold ist derzeit mit 2,07% im Fonds allokiert
Factsheet-PDF
Das USD-Exposure war durch den Einsatz von Derivaten teilweise abgesichert. Der DWS Con-

Fondsprofil cept DJE Alpha Renten Global erzielte eine Monats-Performance von 0,62%.
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Factsheet

Fondsprofil
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DWS Concept DJE Globale Aktien LC

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — USA stark, Europa
schwach. Hier senkte die Europaische Zentralbank wie erwartet die Leitzinsen, doch dieser Zins-
schritt war in den Kursen bereits weitgehend berlicksichtigt. Dagegen beeintrachtigten die Eu-
ropa-Wahl und die vorgezogenen Neu-
wahlen in Frankreich die Bérsen negativ.
‘EPT Die US-Notenbank behielt wie angekiin-

DJE GLOBALE AKTIEN digt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank

INVESTIERT WELTWEIT IN AKTIEN

die US-Inflation moderat und die Kernrate
ohne Nahrung und Energie noch etwas
starker, sodass die Erwartungen des
Marktes auf eine Leitzinssenkung im laufenden Jahr bestehen blieben. Dies unterstiitzte die US-
Bdrsen. Der DWS Concept DJE Global Aktien stieg in diesem Marktumfeld um 4,40%. Am welt-
weiten Aktienmarkt erbrachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die besten Sekto-
ren waren Technologie, zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wahrend vor allem
Rohstoffwerte, Konsumgtiter & Dienstleistungen und Versorger enttduschten. Die starksten Ein-
zeltitelergebnisse kamen vom Halbleiterhersteller Taiwan Semiconductors, vom Grafikprozesso-
ren-Hersteller NVIDIA und vom Pharma-Konzern Eli Lilly (beide USA). Dagegen enttduschten u.a.
der italienische Modekonzern Prada und die franzésischen Konzerne Total Energies (Energie)
und L’Oréal (Kosmetik).
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Fondsmanager:
Richard Schmidt

Factsheet-PDF
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DWS Concept DJE Responsible Invest LD

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — Europa schwach, USA
stark. Die US-Notenbank behielt wie angekundigt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank die USIn-
flation moderat und die Kernrate ohne Nahrung und Energie noch etwas starker, sodass die Er-
wartungen des Marktes auf eine Leitzins-
senkung im laufenden Jahr bestehen blie-
JCEPT DJE RESPONSIBLE INV ben. Dies unterstitzte die US-Bérsen. Die

v WORTUNGSVOLL IN AKTIEN U Europaische Zentralbank senkte wie er-

ANLEIHEN INVESTIEREN

wartet die Leitzinsen, allerdings war die-
ser Schritt bereits weitgehend in den Kur-
sen enthalten. Was die europaischen Bor-
sen jedoch belastete, waren die Europa-Wahl und die in der Folge angekiindigten vorgezogenen
Neuwabhlen in Frankreich. In der Folge gab es einen massiven Ausverkauf franzésischer Aktien
und Staatsanleihen. An den Rentenmarkten konnten vor allem deutsche Staatsanleihen von der
Zinssenkung der EZB profitieren. Die Renditen 10-jahriger Papiere sanken um 16 Basispunkte auf
2,50%, wahrend die ihrer US-amerikanischen Pendants um nur 10 Basispunkte auf 4,40%. Am
weltweiten Aktienmarkt erbrachte die Halfte der Subsektoren positive Ergebnisse. Die besten
Sektoren waren Technologie, zyklische Konsumwerte und das Gesundheitswesen, wahrend vor
allem Rohstoffwerte, Konsumgtiter & Dienstleistungen und Versorger enttduschten. In diesem
Marktumfeld stieg der DWS Concept DJE Responsible Invest um 3,96%.
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FMM-Fonds P

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich im Juni uneinheitlich — USA stark, Europa

schwach. Hier senkte die Europaische Zentralbank wie erwartet die Leitzinsen, doch dieser Zins-
schritt war in den Kursen bereits weitgehend berlicksichtigt. Dagegen beeintrachtigten die Eu-
ropa-Wahl und die vorgezogenen Neu-
wahlen in Frankreich die Bérsen negativ.
Die US-Notenbank behielt wie angekiin-
NABHANGIGE digt ihr Leitzinsniveau bei. Allerdings sank
DEUTSCHLANDS die US-Inflation moderat und die Kernrate

ohne Nahrung und Energie noch etwas

starker, sodass die Erwartungen des

Fondsmanager: Marktes auf eine Leitzinssenkung im laufenden Jahr bestehen blieben. Dies unterstitzte die US-

Dr. Jens Ehrhardt Bérsen. Der FMM-Fonds stieg in diesem Marktumfeld um 1,09%. Sein Vergleichsindex MSCI
World (EUR) legte um 3,18% zu. Am weltweiten Aktienmarkt erbrachte die Halfte der Subsektoren

Factsheet.PDE positive Ergebnisse. Die besten Sektoren waren Technologie, zyklische Konsumwerte und das

Fondsprofil Gesundheitswesen, wahrend vor allem Rohstoffwerte, Konsumgiter & Dienstleistungen und Ver-
sorger enttauschten. Die hochsten Einzeltitelergebnisse kamen von der Deutschen Telekom und
den Pharmakonzernen Eli Lilly (USA) und Roche (Schweiz). Dagegen enttauschten u.a. das ka-
nadische Bergbauunternehmen Nutrien, der deutsche Versorger RWE und der deutsche Versi-
cherer Allianz. Das Fondsmanagement passte im Monatsverlauf die Allokation an und erhéhte die
Gewichtung der Sektoren Technologie, Versicherung und Gesundheitswesen. Im Gegenzug wur-
den u.a. die Sektoren Grundstoffe, Energie und Nahrungsmittel & Getranke reduziert. Die Aktien-
quote des Fonds stieg durch die Anpassungen von 71,97% auf 74,87%. Die Anleihenquote sank
leicht von 11.01% auf 8,84%. Die Zertifikatequote (Gold) blieb mit 2,26% (Vormonat: 2,27%) na-
hezu unverandert. Die Liquiditat ging von 14,22% auf 13,19% zurlck.
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Rechtlicher Hinweis

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds
und das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endguiltige Anlageentscheidung tref-
fen. Darin sind auch die ausfiihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden
Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache

kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anle-

gerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlielen kann, die Vorkehrungen,
die sie flir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG
und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier verdffentlichten Angaben dienen
ausschlief3lich lhrer Information, kénnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fir den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehérigen Jahresbericht und/oder
dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Ein-
schatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich je-
derzeit, ohne vorherige Ankiindigung, @ndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fiir die Richtig-

keit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Gibernommen werden.

Fiir die Fonds DWS Concept DJE Alpha Renten Global, DWS Concept DJE Globale Aktien und
DWS Concept DJE Responsible Invest gilt: Der Verkaufsprospekt und weitere Informationen sind
in deutscher Sprache kostenlos erhaltlich bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstralle
11-17, 60329 Frankfurt am Main, und unter www.dws.de. Verwaltungsgesellschaft und Vertriebs-
stelle des Fonds ist die DWS Investment GmbH. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann
in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dws.de/foo-

ter/rechtliche-hinweise/ abgerufen werden.
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DJE KAPITAL AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich auf rund 50 Jahre Erfahrung in der Vermo-
gensverwaltung stiitzen und ist heute einer der gréRten bankenunabhangigen Finanzdienstleister
im deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl fiir Aktien- als auch fiir Anleihen, be-
ruht auf der eigens entwickelten FMM-Methode, der eine systematische Analyse fundamentaler,
monetarer und markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt bei der Wertpapierauswahl
Nachhaltigkeitskriterien, beriicksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungsziele, vermeidet
oder verringert nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeichnern der

.Prinzipien fir verantwortungsvolles Investieren” der Vereinten Nationen.

Kontakt

DJE Kapital AG
Pullacher StraRe 24

82049 Pullach

+49 (0)89 790453-667

info@dje.de

www.dje.de

Principles for
Responsible
Investment

=:PRI
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